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	第２章　2026年前半の世界経済の動向
	第１節　米国の景気動向
	（個人消費の伸びは鈍化した一方、AI関連投資がけん引する形で景気拡大が継続）
	（１）個人消費の増勢が鈍化した背景
	（2025年後半から、財消費を中心に消費の増勢は鈍化）
	（株高を背景に高所得層の消費は堅調であるものの、拡大する様子はうかがわれず）
	（実質賃金上昇率は３年ぶりにマイナス転化。所得環境は総じて悪化しつつある状況）
	（生活必需品の物価上昇が、低中所得層を中心に家計の購買力を圧迫）
	（雇用者数の増勢が維持されるかどうかは不透明）
	（中東情勢を受け、企業の労働需要は引き続き軟調に）
	（失業率はおおむね横ばいとなっており、労働市場は均衡状態）

	（２）投資面の動向
	（AI関連分野の旺盛な投資増が、経済成長のけん引役に）
	（住宅着工は一時的に持ち直していたものの、足元では再び弱い動きに）

	（３）通商政策及び財貿易の動向
	（最高裁での違法判決から間もなく、代わりとなる新たな関税措置の発動へ）
	Box. IEEPA関税の還付をめぐる動向
	Box. 米国・メキシコ・カナダ協定（USMCA）をめぐる動向
	（品目別関税では、医薬品への新たな措置等が発表。引き続き調査中の品目も）
	（旺盛なAI関連需要や追加関税率の緩和を背景に、貿易赤字は縮小せず）
	Box. 中東情勢を経て石油掘削の拡大方針（Drill, Baby, Drill）は変化するか
	（まとめ）


	第２節　アジアの景気動向
	１．中国経済の動向
	（内需は伸び悩み、景気は緩やかに減速）
	（消費は弱含みが続く）
	（消費者マインドと消費性向はともに低調）
	（固定資産投資は2026年春から再び前年比が減少に転じる）
	（住宅価格の下落は続く）
	（鉱工業生産は持ち直している）
	（財輸出は集積回路を始めとした電気機械の増加もあり総額の増加が続く）
	（成長率目標は引下げ）
	（まとめ）

	２．その他アジア経済の動向
	（韓国の景気は緩やかに回復している）
	（台湾の景気は外需を中心に拡大している）
	（インドネシアの景気は緩やかに回復している）
	（タイの景気は持ち直しの動きがみられる）
	（インドの景気は拡大している）
	（アジアの景況感）
	（アジア各国・地域の国際機関の見通し）


	第３節　欧州の景気動向
	１．ユーロ圏経済の動向
	（ユーロ圏では、景気は持ち直しの動きがみられる）
	（個人消費は持ち直しのテンポが鈍化している）
	（労働需要は減少傾向にあるものの、依然として高い水準にある）
	（設備投資はおおむね横ばいとなっている）
	コラム２　ユーロ圏におけるAI投資について
	（財輸出は足元でおおむね横ばいで推移）
	（ユーロ圏の財政状況は悪化傾向）

	２．英国経済の動向
	（英国の景気は持ち直している）
	（消費は持ち直している）
	（労働需給は緩和）
	（設備投資はおおむね横ばいとなっている）
	（財輸出は、このところおおむね横ばい。サービス輸出は、持ち直しの動きがみられる）
	（英国の財政状況）
	（まとめ：欧州の景気は緩やかに持ち直していくことが期待される）


	第４節　世界経済の見通しとリスク
	１．世界経済の見通し
	（先行きの不透明感は高く、物価上昇と成長低下が見込まれる）

	２．先行きのリスク要因
	（中東情勢による影響）
	（金融資本市場の変動）
	（米国の政策動向）
	（重要物資に対する各国の輸出管理措置）
	（中国における不動産市場の停滞の継続による影響）
	（AI関連需要の動向）





