
り、今後不動産市場の調整が長期化し、大幅なものとなる場合には、金融システムの混

乱を通じ、投資等の実体経済が急激に冷え込み、アジア地域の貿易に大きく影響する可

能性もある。

また、アメリカの金融政策正常化の影響にも引き続き注視が必要である。最終需要地

である欧米の景気を通じた輸出への影響が懸念されるほか、アジア各国からの資金の対

外流出が拡大することになれば、株価下落や金利上昇等による内需への影響 も下方リス

クとして考えられる。

例えば、株価下落等の資産効果を通じた個人消費の鈍化や、資金流出に伴う金利上昇による投資の抑制等。
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